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امینه محمودزاده
۱۴۰۲آذر 

«ااقتصاد ایران، اصلاح ساختارها و رفع ناترازی ه»آماده شده برای همایش 



ناترازی های متقاطع

.ناترازی ها بر هم اثر می گذارند•

(.حداقل در کوتاه و میان مدت)اصلاح یکی، دیگری را تشدید می کند •

سلطه بودجه ای•
سازوکار ماشه
سازوکار تشدید

۲

ناترازی بودجه ای ناترازی بانکی



بانک مرکزی

صندوق ثروت ملی

ایجاد بدهی
نهادهای عمومی 

غیردولتی انجماد ترازنامه ای
به بانک هابدهی 

بانک مرکزی

خالص دارایی های 
خارجی بانک مرکزی

پایه پولی

شرکت های دولتی

بخش خصوصی

خالص دارایی های 
داخلی بانک مرکزی

فروش ارز حاصل از  
زینفت به بانک مرک

بانک ها

درآمدهای ارزی 
نفتی

تورم
ناترازی 

دولت
بود جه ای )

و 
فرابودجه ا

( ی

ی
ی و نظام بانک

سلطه بودجه ا
شه

سازوکار ما

هزینه مالی و  
غیرمالی دولت

درآمدهای مالیاتی
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نقش های دولت•
دولت بازیگر

oوام گیرنده

oسپرده گذار

oسهام دار

دولت بازی ساز
o (یا تثبیت ساز)ثبات ساز

o (یا قیمت گذار)قاعده گذار

o (یا بازاری)بازارساز
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تسهیلات کلان غیرجاری
ذی نفع حاکمیتی
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تسهیلات کلان غیرجاری
بانک دولتی
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جمع بندی

.ناترازی ها بر هم اثر می گذارند•

(.حداقل در کوتاه و میان مدت)اصلاح یکی، دیگری را تشدید می کند •

لزوم تغییر پارادایم
تامین مالی زنجیره ای

o فاکتورینگ(: حاکمیت)دولت
oتوسعه زیرساخت ها: بانک مرکزی
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با تشکر


